












































































REP. N.   120130 ------------------------------------------- RACC. N.   28638 -------

-------------   VERBA LE DI ASSEM BLEA STRAORDINARIA --------------

-------------------   DE GLI AZIONISTI DELLA SOCIE TA' --------------------
----------------------------------- "REPLY S.p.A." -----------------------------------

----------------------------- RE PUBBLICA ITA LIA NA -----------------------------

L'anno   duemilatredici. -----------------------------------------------------------------

Il giorno   trenta del mese di   luglio ----------------------------------------------------

-------------------------------------- (30/07/2013) --------------------------------------

alle ore quattordici. ---------------------------------------------------------------------

In   Torino, in una sala posta al piano secondo dello stabile sito in corso    

Francia n. 110. --------------------------------------------------------------------------

Avanti me Caterina BIMA, notaio in Torino, iscritto presso il Col le gio No -   

tari le dei Di stretti Riu ni ti di To ri no e Pine rolo, ------------------------------------

----------------------------- E' PRESENTE IL SIGNOR -----------------------------

-   RIZZANTE   Mario, nato a   Valperga (TO) il   12 giugno 1948, domici lia to,    

per la cari ca, in   To ri no (TO),   corso Francia n.   110, il quale inter viene al pre -   

sente verbale in qua li tà di Pre si dente del Con siglio di Amministra zio ne ed    

Am mini stratore Dele gato del la società: ---------------------------------------------

"REPLY S.p.A." con sede in   Torino (TO),   corso Francia n.   110, capitale so -   

ciale sottoscritto e ver sato per euro   4.819.285,64 (quattromilioniottocen to -   

diciannovemiladuecentoottantacinque virgola sessantaquattro), sud di viso in    

nu me ro 9.267.857 (novemilioniduecento ses santa sette milaotto cen tocin -   

quanta sette) azioni or di na rie del va lore no mi nale di eu ro 0,52 (ze ro vir gola    

cin quanta due) cadauna, codice fi scale e nu mero di iscri zione del Re gi stro    

del le Im prese di   Torino   97579210010,  Par tita IVA 08013390011. ------------

Detto compa rente, del la cui identità personale io notaio sono certo, mi chie de

di far constare, per la parte straordinaria, dell'as semblea della so cietà stessa    

riunitasi in Torino (TO), in una sala posta al pia no terreno del lo sta bile si to    

in via Cardinal Massaia n. 83 in da ta ------------------------------------------------

-------------------   22 (ventidue) luglio 2013 (duemilatredici) -------------------
giusta l'avviso di cui infra, per discutere e deliberare sull'ordine del giorno    

pure infra riprodotto. -------------------------------------------------------------------

Aderendo alla richiesta, dò atto che il resoconto dello svol gimento della pre -   

detta assemblea, per quanto concerne la parte straor dinaria dell'ordine del    

gior no, è quello di seguito riportato, essendo la parte ordinaria oggetto di se -   

parata verbalizzazione. -----------------------------------------------------------------

Il signor   RIZZANTE   Mario, a norma dell'articolo 8 dello Statu to Sociale,    

mantie ne la pre si denza del l'assemblea anche in sede straordinaria e, an zi -   

tutto, alle ore dieci e quarantadue minuti di chiara aperta la seduta in sede    

straordi naria e, con il consenso degli intervenuti, in ca ri ca me no taio del la re -   

da zio ne del ver ba le. --------------------------------------------------------------------

Il Presidente, quindi, informa, comunica e dà atto: --------------------------------

- che l'assemblea è stata convocata in Torino (TO), via Cardinal Massaia n.    

83, in prima convoca zione per il gior no 22 (ventidue) luglio 2013 (duemila -   

tre di ci) alle ore die ci e, occor rendo, in se conda con vo cazione in data 25    

(ven ticin que) luglio 2013 (duemi latredici), ne gli stes si luo go ed ora, me -   

diante av vi so pub bli ca to, nel ri spetto dello Sta tuto Sociale e della nor ma tiva   

vi gente, sul si to in ter net del la so cietà www.re ply.it in da ta 11 (undici) giu gno

2013 (due mi latre dici) e, per estratto, sul quo ti diano a dif fu sione na zio nale    



"MF" in pari data, per di scutere e de li be rare sul se guente ------------------------

------------------------------- ORDINE DEL GIORNO ------------------------------

Parte Ordinaria ------------------------------------------------------------------------

1. Integrazione del Collegio Sindacale. ----------------------------------------------

Parte Straordinaria -------------------------------------------------------------------

1. Approvazione del Progetto di Fusione per incorporazione di Reply Deut -   

schland AG, società di diritto tedesco, in Reply S.p.A.; deliberazioni ineren ti

e conseguenti. ---------------------------------------------------------------------------

Il Presidente innanzitutto richiama tutte le dichiarazioni rese in apertura dei    

lavori in sede ordina ria e qui ripro dotte: --------------------------------------------

- l'avviso di convocazione dell'assemblea è stato pubblicato sul sito in ternet    

della società www.re ply.it nonché, per estrat to, sul quo ti dia no a dif fu sio ne    

na zio nale "MF" come anzi det to, in ot tem pe ran za a quan to di spo sto dal l'art. 7

del lo Statuto Socia le e dal l'art. 125-bis del Decre to Legi slati vo 24 feb braio    

1998 n. 58 s.m.i.; -----------------------------------------------------------------------

- sono stati espletati gli adempimenti informativi nei confronti del pub blico,    

della Consob e del le autorità di Borsa; ----------------------------------------------

- la documentazione prevista dalla normativa vigente è stata depo si ta ta e    

stoccata, messa a di spo sizio ne presso la sede le gale della so cietà nonché pub -

blicata sul sito internet della società www.re ply.it nei termini di legge e lo è    

tuttora; ------------------------------------------------------------------------------------

- la suddetta documentazione è stata altresì inviata agli azionisti che ne han -   

no fatta tempestiva ri chiesta; ----------------------------------------------------------

- a tutti i legittimati all'intervento e all'esercizio del diritto di voto in ter ve nuti

alla pre sen te as sem blea è sta ta con se gnata, al l'in gresso del la sa la, la do cu -   

menta zio ne re lati va all'o dierna adunanza; ------------------------------------------

- la Società ha designato il dottor Pier Luigi BATTAGLIA quale Rap pre -   

sentante Designato dal la Società, ai sensi dell'art. 135 un decies del De creto    

Legi slativo n. 58/1998 a cui ogni soggetto avente diritto poteva con fe ri re una

delega con istru zioni di voto su tutte o alcune delle proposte al l'or di ne del    

gior no e precisa che entro il termine di legge non sono state conferite de leghe

al dot tor Pier Lui gi BATTAGLIA ad eccezione della delega con ferita dal l'a -   

zionista signor FABRIS Car lo, intestata rio di numero 5 (cin que) azioni; ------

- non è pervenuta alla Società alcuna richiesta di integrazione dell'ordi ne del   

giorno, ai sensi del l'art. 126 bis del De creto Le gi slativo n. 58/1998, e pre cisa   

altresì che non sono intervenute do mande pri ma dell'assemblea, ai sen si del -   

l'art. 127 ter del De creto Legislativo n. 58/98 ad eccezio ne delle do man de    

pervenute da par te del l'a zio nista signor FABRIS Carlo alle quali verrà ri -   

sposto nel corso del l'as semblea; ------------------------------------------------------

- ai sensi delle vigenti disposizioni, in data 11 (undici) giugno 2013 (duemi -   

latredici) sono sta ti pub blicati sul sito internet del la società www.re ply.it il    

modulo di delega per l'intervento in assem blea e il modulo di delega per il    

rappresen tante de signato. --------------------------------------------------------------

Il Presidente comunica quindi: -------------------------------------------------------

- che sono presenti in proprio o per delega, numero 78 (settantotto) aventi di -

ritto all'interven to in As semblea e al l'eserci zio del di ritto di voto rap pre sen -   

tanti nu mero 5.861.571 (cinquemilioniotto cen tosessantunmilacinque cento -   

settantuno) azio ni or dina rie, aven ti di rit to di vo to, pa ri a circa il 63,246%    

(ses santatre virgola duecentoquarantasei per cento) del ca pi tale so cia le; ------



- che le persone votanti, fisicamente presenti in sala, sono numero 6 (sei); ---

- che la società è intestataria di numero 235.813 (duecentotrentacinquemi -   

laottocentotredici) azioni pro prie or di narie cor ri spon den ti a circa il 2,5444%   

(duevirgolacinquemilaquattrocentoquaranta quat tro per cento) del ca pi tale so -

ciale e che, ai sen si del l'ar ti colo 2357-ter, se condo com ma, del Co di ce Ci -   

vile, il di ritto di voto sul le sud dette azioni pro prie è sospe so; -------------------

- che tutte le azioni di cui sopra risultano dalle prescritte certificazioni rila -   

sciate da intermediari au torizzati, ai sensi delle vigenti disposizioni di leg ge;   

- che è stata effettuata, ai sensi della nor mativa vigente e dell'articolo 12 del -   

lo Statuto Socia le, la ve ri fi ca del la le gittimazione al l'inter vento in as sem blea   

e l'i den ti fi ca zio ne di co loro che vi assi stono e dà atto che le deleghe per la    

rap presentanza in assemblea ri sul tano regolari; ------------------------------------

- che per il Consiglio di Amministrazione sono presenti, oltre ad esso Presi -   

dente, l'Amministratore Delegato ingegner RIZZAN TE Tatiana, tutti i Con si -

glieri esecutivi dottor ANGELUCCI Daniele, dot tor RIZZANTE Filippo,    

dot tor PEPI NO Oscar, ingegner BOM BO NA TO Claudio e il Consi glie re in -   

dipendente pro fes sor CAR NE VA LE MAFFE' Carlo Al berto, mentre hanno    

giustifica to la pro pria assenza i Con siglie ri in di pen denti dottor FOR TI Fau -   

sto e pro fes sor MEZ ZA LA MA Mar co; ---------------------------------------------

- che per il Collegio Sin da ca le della società sono presenti i Sindaci Ef fet tivi    

pro fes sor AN TO NELLI Cri stiano, Presidente, e dot toressa GAR ZI NO DE -   

MO Ada Alessandra, mentre ha giustifi cato la pro pria assenza il Sindaco Ef -   

fettivo dot tor CLA RET TA AS SAN DRI Pao lo. ------------------------------------

Egli, quindi, dichiara l'assemblea legalmente e validamente costi tui ta in pri -   

ma convocazione an che per la parte straordina ria, atta a deliberare sugli ar -   

go menti po sti al l'or di ne del gior no relativo. ----------------------------------------

Egli dà atto: ------------------------------------------------------------------------------

- che l'elenco nominativo degli aventi diritto all'intervento e al l'e ser ci zio del    

di ritto di vo to parteci panti al l'as sem blea, in pro prio o per de lega, con l'in di -   

ca zione del nu me ro delle ri spetti ve azioni, ver rà al le gato al pre sente ver bale    

(allega to "A"); ---------------------------------------------------------------------------

- che parteci pa no, direttamente o indirettamente in mi su ra superiore al 2%    

(due per cen to) al ca pi ta le so cia le sottoscrit to rap pre sen ta to da azioni con di -   

rit to di vo to, secondo le risultanze del li bro dei soci alla data del 19 (di cian -   

nove) luglio 2013 (duemilatre di ci) integrate dal le co mu ni cazioni ri ce vute ai    

sensi del l'articolo 120 del Te sto Uni co e da al tre in for mazioni a di sposi zione,

i sog getti indi cati nel do cu mento, di stri bui to in co pia ai pre sen ti, del quale il   

Pre sidente pro pone, con il con senso del l'assem blea, di omet tere la let tura ed    

il cui con te nu to vie ne qui di seguito tra scritto: -------------------------------------

"ELENCO TITOLARI DI UNA PARTECIPAZIONE SU PE RIORE AL 2%    

DEL CAPITALE SO CIALE SOTTO SCRITTO RAP PRE SEN TATO DA    

AZIO NI CON DIRITTO DI VOTO -------------------------------------------------

* Azionista Alika S.r.l. - numero azioni ordinarie possedute 4.936.204 (quat -

tro milioninovecento trenta seimiladuecento quattro) - percentuale sul ca pitale    

so ciale Re ply: 53,2615% (cinquantatrevir goladuemilaseicentoquin dici per    

cento); ------------------------------------------------------------------------------------

* Azionista Bny Mellon Service Kapitalanlage Gesellschaft MbH - numero    

azioni ordina rie pos sedute 710.152 (settecen todieci milacentocinquantadue) -   

per cen tuale sul capita le so cia le Re ply: 7,6625% (settevirgolaseimilasei cento -



venticinque per cento); -----------------------------------------------------------------

* Azionista Highclere International Small Companies Fund - numero azioni    

or di na rie pos se dute 291.646 (duecentonovan tunmila seicentoquarantasei) -    

per cen tuale sul capi ta le sociale Re ply: 3,1469% (trevirgolamillequattrocen to -

sessantanove per cento); ---------------------------------------------------------------

* Azionista Reply S.p.A. - numero azioni ordina rie pos sedute 235.813 (due -   

centotrentacinquemi laottocentotredici) - per cen tuale sul capita le so ciale Re -   

ply: 2,5444% (duevirgolacinquemilaquat trocentoquarantaquattro per cen to);   

* Azionista Riccardo Lodigiani - numero azioni ordinarie possedute 209.050   

(duecentonovemila cinquanta) - percentuale sul ca pitale sociale Re ply:    

2,2556% (duevirgoladuemilacinquecentocin quantasei per cento); --------------

totale numero azioni ordinarie possedute 6.382.865 (seimilionitrecentoot tan -   

taduemilaottocento sessantacinque) - percen tuale sul ca pita le so cia le Re ply:    

68,8710% (sessantottovirgolaottomilaset te centodieci per cento).". -------------

Egli dà inoltre atto: ---------------------------------------------------------------------

- che sono stati effettuati i riscontri per l'am missione al voto sulla base delle    

comunicazioni di par te cipazioni rilevanti ai sensi della normativa vigente. ---

Egli propone, con il consenso dei soggetti legittimati all'intervento e all'e ser -   

ci zio del di rit to di vo to, che assistano all'as semblea: ------------------------------

- numero un rappresentante della società di revisione BDO S.p.A., ------------

- numero un rappresentante della società di revisione Reconta Ernst & Young

S.p.A., ------------------------------------------------------------------------------------

- numero 2 (due) dipendenti e consulenti del gruppo Reply, ---------------------

- numero una persona addetta all'organizzazione dei lavori assembleari. ------

L'elenco nominativo dei partecipanti all'assemblea verrà allegato al presente    

verbale (allegato "B"). -----------------------------------------------------------------

Il Presidente fa presente che nell'odierna riunione la vo ta zio ne av ver rà me -   

diante alzata di mano. ------------------------------------------------------------------

Egli chiede poi a coloro che intendessero allontanarsi dall'assemblea prima    

del la conclusione del la riunione e comunque pri ma di una votazione di co -   

mu ni carlo al personale incaricato per l'aggiorna mento delle presenze. ---------

Informa che è in funzione un impianto di registrazione allo scopo di facili tare

il compito di verba liz zazione. --------------------------------------------------------

Invita chiunque intenda intervenire, di procedere alla relativa pre notazione    

segnalandolo al perso nale di sala, cosic ché sa rà poi chia mato ad in ter ve nire    

se con do l'or di ne di prenotazione. ----------------------------------------------------

Il Presidente passa alla trattazione dell'unico punto all'ordine del gior no di    

parte straordinaria: ----------------------------------------------------------------------

1. Approvazione del Progetto di Fusione per incorporazione di Reply Deut -   

schland AG, società di diritto tedesco, in Reply S.p.A.; deliberazioni ineren ti   

e conseguenti. ---------------------------------------------------------------------------

Il Presidente comunica che la fusione avrà luogo mediante incorporazione    

nel la so cie tà "REPLY S.p.A." ("Reply") della società di nazio nalità tedesca    

Reply Deutschland AG, con sede in Bartho lo mäusweg 26, D-33334 Güter -   

sloh, Di  stretto Governativo di Detmold, Regione Nord Reno West falia, Ger -   

mania, capitale sociale di euro 4.750.561,00 (quattromilioni settecen tocin -   

quantami la cinque centosessantu no), iscritta presso il Registro delle Im prese    

del Tribu nale di Gütersloh al nu me ro HRB 3943 ("Reply Deut schland") ai    

sensi del l'articolo 2501 e se guen ti del Co dice Civile e del l'arti co lo 122a e se -   



guenti della Legge tede sca sul le opera zioni straor di narie del le società,    

Umwandlung sgesetz, di seguito anche UmwG. ------------------------------------

Il Presidente dichiara che, al fine di dar corso alla procedura di fusione, so no   

sta ti, fra l'al tro, pre di sposti e messi a disposi zione del pubblico sul sito    

www.reply.it: ----------------------------------------------------------------------------

* il Progetto Comune di Fusione Transfrontaliera (il "Progetto Comune di    

Fusione"), redatto ai sen si del l'ar ti colo 6 del D. Lgs. 30 mag gio 2008, n. 108   

nonché ai sensi dell'articolo 122c dell'U mwan dlungsgesetz - Legge te desca    

sulle operazioni straor dina rie del le società ed iscrit to presso il Regi stro delle   

Imprese di To rino in data 13 (tredi ci) giugno 2013 (duemila tredi ci) (allegato   

"C"); --------------------------------------------------------------------------------------

* la Relazione illustrativa Comune degli Organi Amministrativi al Progetto    

Comune di Fusione Transfrontaliera per In corpora zione (la "Relazione illu -   

strativa Comune"), redat ta ai sensi del l'ar ti colo 2501-quin quies del Co dice    

Civile e dell'ar tico lo 8 del D. Lgs. 30 mag gio 2008, n. 108 (alle gato "D"); ----

* la relazione della società BDO S.p.A., esperto designato dal Tri bu nale di    

Torino ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2501-se xies Codice Civile e del -   

l'articolo 9 del D Lgs. 30 maggio 2008, n. 108 (allegato "E"); ------------------

* la relazione della società BDO AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft di    

Francoforte, esper to desi gnato dal Tri bu nale di Dort mund ai sensi e per gli    

effet ti del l'Umwan dlungsgesetz - Legge tedesca sulle operazioni straor dina -   

rie del le società (allegato "F"); -------------------------------------------------------

* le situazioni patrimoniali al 31 (trentuno) marzo 2013 (duemilatredici) del -

le società partecipanti alla fusione transfronta liera, approvate dai rispet tivi    

Or gani Amministrativi in data 24 (ventiquat tro) maggio 2013 (duemila tredi -   

ci) allegate alla Relazione illu strativa Comune; ------------------------------------

* il Documento informativo ex art. 70 del Regolamento Emittenti. ------------

Egli precisa inoltre che la Fusione, che integra, appunto, un'ipotesi di fusio ne

transfrontaliera ai sen si della Direttiva 2005/56/CE del Parlamento Eu ropeo    

e del Consiglio del 26 ottobre 2005 (la "Di rettiva"), appartenendo le due so -   

cietà par tecipanti a due di stinti Stati Membri del l'Unione Eu ropea, sarà ese -   

guita ai sensi della Direttiva, dell'Umwandlung sge setz - Legge tede sca sulle    

ope ra zioni straor dina rie del le società, del Decre to Legislativo n. 108/2008 e    

del Codice Civile italia no. -------------------------------------------------------------

Al fine di favorire il dibattito assembleare, il Presidente propone di omette re   

la let tu ra del la suc ci tata Relazione illustrati va Co mune degli Organi Am mi -   

nistrativi al Progetto Comune di Fusione Transfrontaliera per Incorpora zio -   

ne, in quanto già diffusa in pre ce denza. ---------------------------------------------

Ottenuto l'assenso degli intervenuti, il Presidente co mu nica che ade gua ta do -   

cumentazione, ai sensi delle norme applicabi li, è sta ta predi sposta a cura del -

la società incorpo randa di diritto tedesco, Re ply Deutschland AG. -------------

Ricorda, inoltre, che ai sensi dell'art. 2501-quater Codice Civile, le società    

partecipanti alla fusio ne si avvalgono, quale si tuazio ne di fusione, delle ri -   

spettive situazioni patrimoniali al 31 (trentu no) marzo 2013 (duemila tredi ci),

approvate dai ri spet tivi Organi Amministrativi in data 24 (venti quat tro) mag -

gio 2013 (duemilatredici). -------------------------------------------------------------

Il Presidente dà atto che l'operazione non concreta fattispecie di cui all'art.    

117 bis TUF. ----------------------------------------------------------------------------

Egli passa quindi la parola al dottor Daniele AN GE LUC CI, af fin chè pos sa    



espor re alcuni con te nuti di det to pro get to che qui di se guito si tra scri vono: ---

FINALITÀ ------------------------------------------------------------------------------

La prospettata operazione, funzionale agli obiettivi di rafforzamento di bu si -   

ness del Gruppo Reply (i.e. il gruppo costitui to dalle società di cui Reply    

S.p.A. detiene una partecipazione di maggioran za), permetterà di consegui re   

benefici econo mici at tra ver so il consolidamento di strutture operati ve og gi    

separate. ----------------------------------------------------------------------------------

L'integrazione delle attività oggi svolte da Reply e da Reply Deutschland    

con sentirà infatti la crea zione di efficienze sia dal punto di vista strategico    

che industriale, migliorando il posizionamento del Gruppo Reply in un mer -   

cato caratterizzato da dimensioni sempre più globali e multinazionali. --------

L'obiettivo perseguito con la fusione è principalmente la razionalizzazione e    

la semplificazione del la struttura del Gruppo Reply, oltre che la massimiz za -   

zione del valore per gli azionisti attraver so il rafforzamento e l'ottimizza zio -   

ne della struttu ra societaria, non di meno sotto il profilo dei co sti am mini -   

stra tivi, di gestione, revisione e di consulenza. -------------------------------------

Le motivazioni economico-finanziarie della fusione nonché le ragioni in for -   

za delle quali gli orga ni amministrativi di Re ply e Re ply Deutschland hanno    

predisposto il Progetto Comune di Fu sione so no oggetto di separato esame    

nella Relazio ne Illustrativa Comune che i medesimi organi ammi ni strativi    

hanno redatto. ---------------------------------------------------------------------------

RAPPORTO DI CAMBIO DELLE AZIONI, EVENTUALE CON CAM -
BIO IN DENARO ---------------------------------------------------------------------

Come conseguenza dell'efficacia della fusione, Reply dovrà concedere agli    

azionisti di Reply Deut schland per ogni nume ro 19 (diciannove) azioni pos -   

se dute di Reply Deutschland numero 5 (cinque) azioni ordi narie Reply.    

Quanto pre cede non si ap plica alle azioni proprie detenute da Re ply Deut -   

schland, se presenti, ovvero alle azioni detenute dalla stessa Reply. ------------

Gli azionisti di Reply Deutschland che, a seguito del Rapporto di Cambio    

(i.e. il rapporto di cam bio tra le azioni di Reply e le azioni di Reply Deut -   

schland), non riescano ad avere quozienti interi di Azioni in Concambio (i.e.   

massime numero 235.216 (due centotrentacinquemiladuecentosedici) azioni    

pro prie ordinarie Reply del valore di nominale di euro 0,52 (ze rovir golacin -   

quanta due) ca dau na, asse gnate in cambio agli azionisti di minoranza di Re -   

ply Deutschland (diver si da Reply) in ra gione del Rapporto di Cam bio) e ri -   

man gano con re sti, parteciperanno alla procedura di trat ta mento com ples si vo

dei resti attuata dalla Banca (Deutsche Bank AG, Franconforte sul Meno, As -

sia, Ger mania) me diante raggruppamento dei re sti stessi e suc ces si va ven dita

delle relative Azioni in Con cambio. La regolamentazione dei re sti sarà esen -   

te da costi per gli azionisti di Reply Deut schland. ---------------------------------

Il Rapporto di Cambio è stato determinato sulla base dei valori economico    

patrimoniali di Reply e Reply Deutschland in confor mità alla legge italiana    

applicabile ed all'UmwG - Legge tedesca sulle operazioni straor dina rie del le   

società. -----------------------------------------------------------------------------------

Non sono previsti conguagli in denaro. ---------------------------------------------

In conformità con quanto disposto dal Codice Civile italiano, dal Decreto Le -

gislativo n. 108/2008 e dall'UmwG - Legge tedesca sulle operazioni straor -   

dina rie del le società, nonché dalle ul teriori di spo sizioni appli ca bili in forza    

della legge tede sca, la congruità del Rapporto di Cambio è at te stata dalla so -   



cietà di revi sione BDO AG Wirtschaftsprüfungsge sell schaft, di Francoforte,    

nominata quale esperto indipendente dal Tribunale di Dort mund in data 17    

(diciassette) aprile 2013 (due milatredici) e dalla società di revi sio ne BDO    

S.p.A., nominata quale esperto indipendente dal Tri bunale di Tori no in data    

17 (diciassette) maggio 2013 (duemilatre dici). -------------------------------------

Per la Società Incorporante (i.e. Reply), la relazione dell'esperto indipen dente

no mi na to dal Tribu na le di Torino e la rela zione del l'esperto indipen dente no -

minato dal Tribunale di Dortmund sono state depositate presso la sede so -   

ciale in con for mità al Co dice Civile italiano ed al Re golamento Con sob    

11971/1999 nei 30 (trenta) giorni prece denti l'assemblea chiamata a de libera -

re la fu sione. -----------------------------------------------------------------------------

La relazione redatta dall'esperto indipendente nominato dal Tribunale di    

Dortmund in favore della Società Incorporanda (i.e. Re ply Deutschland) è    

stata depositata in confor mità con l'articolo 122f dell’UmwG altresì presso la

sede sociale di Reply Deut schland nel mese che precede l’assemblea chiama -

ta a deliberare la fu sione. --------------------------------------------------------------

Reply Deutschland ha provveduto alla pubblicazione della relazione dell’e -   

sperto in di pen dente in con formità a quanto pre visto dalle disposizioni rego -   

lamenta ri. --------------------------------------------------------------------------------

MODALITÀ DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI E DATA DALLA   
QUALE LE AZIO NI IN CONCAMBIO PARTE CIPANO AGLI UTI LI   

Ai sensi dell’articolo 2504–ter del Codice Civile italiano, le azioni detenute    

da Reply (attuale so cio di maggioranza di Re ply Deutschland) nella Società    

Incorporanda saranno annullate. ------------------------------------------------------

In esecuzione della fusione ed in applicazione del Rapporto di Cambio, Re -   

ply assegnerà agli azio nisti di Reply Deut schland mas sime numero 235.216    

(due cen totrentacinquemiladuecentosedici) azioni pro prie (ordinarie) Reply    

del valore di nominale di euro 0,52 (zerovirgolacinquantadue) ca dauna (A -   

zio ni in Concam bio). -------------------------------------------------------------------

Nessun onere verrà posto a carico degli azionisti della Società Incorporanda    

per le operazioni di concambio. ------------------------------------------------------

Le Azioni in Concambio avranno tutte godi mento regolare ed attribuiranno    

ai rispettivi possessori diritti amministrativi e patri moniali equivalenti a    

quel li spettanti agli azionisti della Società Incor po rante a decorrere dalla Da -   

ta di Efficacia Le gale della Fu sione (i.e. data di iscrizione dell'atto di fu sione   

presso il Registro delle Imprese di Torino, dalla quale decor rono gli effetti    

civili stici della fu sione). ---------------------------------------------------------------

Alla luce di quanto precede, dalla Data di Efficacia Legale della Fusione i    

de tentori delle Azioni in Concambio potranno parteci pare agli utili e dun que   

avranno diritto di partecipare alla distribu zione dei dividendi quali azio nisti    

della Società Incorporante. ------------------------------------------------------------

Le Azioni in Concambio saranno pertanto quotate al pari delle azioni ordi na -

rie della Società In cor porante in circolazione alla Da ta di Efficacia Lega le    

della Fusione. ----------------------------------------------------------------------------

Le società partecipanti alla fusione hanno nominato la Banca (Deutsche    

Bank AG, Franconforte sul Meno, Assia, Germa nia) qua le incarica to di tut te   

le ob bli gazio ni fiduciarie e di regolamenta zione delle for malità di cui al con -   

cam bio, attraver so la quale le Azioni in Concambio saranno tra sfe rite. --------

Reply e la Banca hanno sottoscritto un mandato fiduciario contenente gli ob -   



blighi della Banca ad utilizzare le Azioni in Concam bio esclusivamente per    

le finalità di (i) implementare la fusione (ii) comunicare il ricevimento delle    

Azioni in Concambio al Re gistro delle Imprese di Reply Deut schland e (iii)    

trasferire, a seguito dell’iscrizione della fusione nel Re gistro delle Im prese di

Tori no, agli azionisti di Reply Deutschland le Azioni in Concambio previo    

ricevimento da parte della Banca delle azioni in Reply Deutschland e loro    

annullamento ovvero, nel caso in cui la fusione non sia per fezionata, ri tra sfe -

rire le Azioni in Concambio a Re ply. ------------------------------------------------

CORRISPETTIVO IN DENARO -------------------------------------------------

In conformità all’articolo 122i dell’UmwG - Legge tedesca sulle operazioni    

straordinarie, ciascun azionista di Re ply Deut schland che non voglia ade rire    

alla fusione e faccia annotare il pro prio dis senso nel protocollo dell'as sem -   

blea genera le della società incor poranda (Wi derspruch zur Nie der schrift)    

avrà il di rit to di ot tenere l’ac quisto delle pro prie azioni a fronte del pa ga men -

to di un corri spettivo in de naro pari a euro 10,95 (diecivirgola no vanta cin que)

per azione. -------------------------------------------------------------------------------

Fermo quanto previsto di seguito, il pagamento del corrispettivo dovuto agli    

azionisti di Reply Deut schland che abbiano fatto an notare il proprio dissen so

alla fusione nel ver ba le assembleare del la società incorporanda dovrà es sere    

cor ri spo sto al mo men to dell'avvenuta iscri zione dell’Atto di Fusione (i.e. at -   

to no tari le con clu sivo del l'operazione dalla cui iscrizione decorrono gli effet -

ti ci vili stici della Fu sione) nel Registro del le Imprese di Tori no. ---------------

Nel caso in cui dovesse essere instaurato un procedimento di valutazione ai    

sensi dell’articolo 122i dell’UmwG, il termine per l’accettazione dell’offer ta   

per il pagamento del corrispettivo in denaro scadrà al decorrere del più breve   

termine tra il giorno se guente lo scadere dei due mesi suc cessivi al la deci sio -

ne inappellabile del Tribunale competente ovvero dalla pubblicazio ne di un    

ac cordo vinco lante tra le parti. Nel corso di detto periodo, gli azio nisti di Re -

ply Deutschland posso no liberamente decidere di ot tenere l'acqui sto delle    

proprie azioni a fronte di un corrispettivo in denaro ovvero di dive ni re/rima -   

nere azionisti di Reply. -----------------------------------------------------------------

L'accettazione dell'offerta all’acquisto delle azioni di Reply Deutschland non   

comporterà alcun co sto in capo agli azionisti di Re ply Deutschland. Ciò con -

sente di non gravare gli azionisti intenzio na ti alla vendita delle proprie azioni

di costi, com missioni od altri oneri amministrativi legati al l'inca rico al la    

Ban ca e, dunque, non sarà operata alcuna riduzione del corri spettivo in dena -

ro. -----------------------------------------------------------------------------------------

Quanto precede è senza pregiudizio, in ogni caso, dell'applicabilità di ogni    

imposta dovuta dal sin golo azionista sulla plu svalen za. Ciascun azionista sa -   

rà responsabile del pagamento di dette impo ste. -----------------------------------

Il corrispettivo in denaro è stato determinato sulla base della valutazione di    

Reply e Reply Deut schland in conformità alla legge italiana applicabile ed    

al l'UmwG - Legge tedesca sulle operazioni straor dina rie del le società. --------

In conformità con quanto disposto dal Codice Civile italiano, dal Decreto Le -

gislativo n. 108/2008 e dall'UmwG - Legge tedesca sulle operazioni straor -   

dina rie del le società, nonché delle ul teriori dispo sizioni ap pli ca bili in forza    

della legge te desca, la con gruità del corrispettivo in denaro de termi nato dal le

società par te cipanti alla fusione è stata attestata dalla so cietà di re visione    

BDO AG Wirt schaftsprüfungsgesellschaft di Francoforte, nomi na ta qua le    



esper to indi pendente dal Tribunale di Dortmund. ---------------------------------

DATA DI EFFICACIA LEGALE DELLA FUSIONE E DATA DI EF -   
FICA CIA CONTABI LE E FISCALE DEL LA FU SIONE -------------------

La fusione avrà efficacia civilistica a decorrere dalla iscrizione dell'Atto di    

Fusione al Registro del le Imprese di Torino, Data di Efficacia Legale della    

Fusione. ----------------------------------------------------------------------------------

La Data di Efficacia Contabile e Fiscale della Fusione è il giorno 1 (uno)    

aprile 2013 (duemilatre di ci). A partire da questa data, a fini fiscali e conta bi -   

li, tutte le operazioni di Reply Deutschland do vranno essere considerate co -   

me eseguite in nome e per conto di Reply. ------------------------------------------

Fatto salvo per quanto precede, in conformità alle disposizioni di cui all’ar ti -   

colo 12 della Direttiva 2005/56/CE e dell'arti colo 15 del D.Lgs. n. 108/2008    

nonché degli articoli 2501–ter e 2504-bis del Co dice Civile italia no e dell'ar -   

ticolo 122c comma 2, n. 6 dell'UmwG - Legge tedesca sulle ope razio ni    

straor dina rie del le società, nonché delle ulteriori di sposi zioni ap plicabili in    

forza del la legge tede sca, gli effetti legali e ci vili stici della fu sio ne si pro -   

durran no a decorrere dalla Data di Efficacia Le gale della Fusione (ov verosia   

dalla data di iscri zione del l’Atto di Fusione pres so il Registro del le Imprese    

di Torino). -------------------------------------------------------------------------------

Adempiute le formalità inerenti la iscrizione dell'Atto di Fusione presso il    

Registro delle Imprese di Torino, ai sensi del l'articolo 2504–bis Codice Ci vi -

le italiano, la Società Incorporante subentre rà, in tutti i rapporti giuridici at -   

tivi e passivi fa centi capo alla Società Incorporanda. -----------------------------

Riprende la parola il Presidente, il quale, infine, attesta: -------------------------

- che in data 7 (sette) giugno 2013 (duemilatredici) e 5 (cinque) luglio 2013    

(duemi la tre di ci) si è prov ve du to agli adempi menti, ri spettivamente, di cui    

agli arti coli 2501- sep ties del Co dice Ci vile e 70 del Re golamento Emit tenti    

di cui alla deli bera Consob 11971/99, e che i do cu menti pre visti dalla sud det -

ta nor ma del Codi ce Civi le, non ché la re la zione del Con siglio di Am mini -   

stra zione sul proget to di fusione ed il Do cu mento In for mativo ex art. 70 Re -   

golamento Emit tenti so no ri masti de po sitati presso la se de so ciale fi no al la    

data odier na e vi so no tutt'o ra. --------------------------------------------------------

Il Presidente, inoltre, precisando che chiederà al Presidente del Collegio Sin -   

dacale di associarsi - per quanto di sua com petenza - a quanto di seguito di -   

chiarato, at testa quanto segue: --------------------------------------------------------

1. - che dal la data della situazione patrimoniale al 31 (tren tu no) marzo 2013    

(duemilatredici) non si so no ve rificate va riazioni sa lienti e ri le vanti ai fini    

della fusione in ogget to; ---------------------------------------------------------------

2. - che la società non è sottoposta a procedura concorsuale, nè è in liquida -   

zio ne; -------------------------------------------------------------------------------------

3. - che è stato pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale n. 70 in data 15 (quindi ci)   

giugno 2013 (duemi la tre dici), inserzione nu mero TS13AAB8250, l'avvi so    

con te nente le in for ma zioni di cui al l'art. 7 D. Lgs. n. 108/2008 e che per tanto

è de cor so il ter mi ne di trenta gior ni pre visto dalla suddet ta nor ma; -------------

4. - che alla fusione verrà data attuazione dopo che: ------------------------------

. sarà stata perfezionata, nel le for me pre viste dal ri spetti vo ordinamento, la    

decisione di fusione an che da parte della so cietà in corporanda; -----------------

. siano de corsi i termini previsti per l'op posi zione degli aventi diritto; ---------

. sia no stati effettuati i necessari con trolli di le gitti mità ai sen si delle di sci -   



pline nor mative applica bi li alle società parte ci panti alla fu sione, del che si    

darà con tezza in sede di stipulazione del l'atto di fu sione, previo rilascio dei    

certi fi cati preli mi nari alla fu sione ai sen si del l'art. 11 D.lgs. n. 108/2008 e    

delle al tre norme applicabili; ----------------------------------------------------------

5. - che la presente procedura di fusione non configura, in ogni caso, la fat ti -   

spe cie prevista all'ar ti colo 2501 bis del Codice Civile. ---------------------------

Il Presidente invita quindi il Presidente del Collegio Sindacale ad associarsi -

per quanto di sua com petenza - al le sue ulti me di chia razioni. -------------------

Prende la parola il Presidente del Collegio Sindacale il quale dichiara di as -   

so ciar si - per quanto di sua competenza - alle ultime quattro dichiarazioni del

Pre si dente. -------------------------------------------------------------------------------

Riprende quindi la parola il Presidente, invitando me notaio a dare let tura    

della propo sta deli bera tiva che qui di se guito si tra scrive: -----------------------

"L’Assemblea degli Azionisti di "REPLY S.p.A." riuniti in sede straordina -   

ria, esaminati: ---------------------------------------------------------------------------

- il progetto comune di fusione transfrontaliera per incorporazione di Re ply    

Deutschland AG (di se guito "Reply Deut schland") in "REPLY S.p.A." (di    

seguito "Reply") pre disposto dagli orga ni am mini strativi delle predette so -   

cietà ai sensi dell’articolo 2501-ter del Co di ce Civi le italia no, del l’arti colo    

122c dell’Umwandlungsgesetz - Legge tedesca sulle opera zioni straordina rie   

delle socie tà, del l’articolo 6 del De creto Legislati vo n. 108 del 30 mag gio    

2008 e del regolamento Con sob 11971/1999 (di seguito il "Pro getto Comu -   
ne di Fusione"); ------------------------------------------------------------------------

- la relazione illustrativa comune al Progetto Comune di Fusione predi spo sta   

dagli or gani ammini strativi di Reply e di Re ply Deutschland (di seguito la    

"Relazione Illustrativa Co mune"); -------------------------------------------------

- le situazioni patrimoniali di Reply e Reply Deutschland al 31 (trentuno)    

marzo 2013 (duemilatre dici) approvate dai ri spettivi or gani amministrativi in

data 24 (ventiquattro) maggio 2013 (duemi latredici); -----------------------------

- le relazioni redatte dagli esperti nominati dal Tribunale di Torino ai sensi    

dell’articolo 2501-sex sies del Codice Civile italiano e dell’articolo 9 del De -   

creto Legislativo n. 108 del 30 maggio 2008 nonché dal Tribunale di Dort -   

mund ai sensi della Legge tedesca sulle operazioni straordinarie – Umwan -   

dlungsgesetz, ----------------------------------------------------------------------------

----------------------------------------- delibera -----------------------------------------

1) di approvare il Progetto Comune di Fusione mediante incorporazione di    

Reply Deutschland AG, con sede in Bartholo mäusweg 26, D-33334 Güter -   

sloh, Distretto Governativo di Detmold, Re gione Nord Reno Westfalia, Ger -   

mania, capitale sociale di euro 4.750.561,00 (quattromilionisette cento cin -   

quantami lacinquecentosessantuno), iscritta presso il Registro delle Im prese    

del Tribu nale di Güter sloh al numero HRB 3943, nella società "RE PLY    

S.p.A." con sede in Torino (TO), corso Francia n. 110, capitale so ciale sotto -   

scritto e ver sato per euro 4.819.285,64 (quattromilioniotto cento dician nove -   

miladuecentoottantacin quevirgola sessanta quattro), sud di viso in nu me ro    

9.267.857 (novemilio nidue centosessanta sette mi laottocentocinquanta sette)    

azioni or di na rie del va lore no mi nale di eu ro 0,52 (ze ro vir gola cin quanta due)

cadauna, codice fi scale e nu mero di iscri zione del Re gi stro del le Im prese di    

Tori no 97579210010, iscritto nel Re gistro delle Im pre se di To ri no in data 13   

(tredici) giugno 2013 (duemi latredi ci) uni ta mente a tut ta la do cu men ta zio ne    



an nessa; ----------------------------------------------------------------------------------

2) di stabilire che: -----------------------------------------------------------------------

- per effetto della fusione, le azioni detenute da Reply in Reply Deutschland    

verranno annullate ai sensi dell’articolo 2504–ter del Codice Civile italia no;   

- gli effetti della fusione, ai sensi dell’art. 2504-bis del Codice Civile, de cor -   

reranno dalla data in cui verrà effettuata l’i scrizione dell’atto di fusione pres -

so il Registro delle Imprese di Torino; ----------------------------------------------

- le operazioni effettuate da Reply Deutschland, ai fini contabili e fiscali, sa -   

ranno imputate al bi lan cio di Reply a decorre re dalla data del giorno 1 (u no)    

aprile 2013 (duemilatredici); ----------------------------------------------------------

- le azioni in concambio parteciperanno agli utili a decorrere dalla data di    

iscrizione dell’atto di fu sione presso il Registro delle Imprese di Torino; -----

- la procedura di valutazione prevista dalle disposizioni di cui all’articolo    

122j dell’Umwandlung sgesetz – Legge tedesca sulle operazioni straordina rie

con riferimento al rapporto di cambio ed al corrispettivo in denaro, de scritta    

al paragrafo 15 del Progetto Comune di Fusione, troverà applica zio ne; -------

3) di conferire in via disgiunta tra loro, al Presidente del Consiglio di Am mi -   

nistrazione signor   RIZ ZANTE   Mario, al l’Ammi ni stratore Delegato si gnora    

RIZ ZANTE Tatia na e al Con si gliere Esecuti vo signor ANGELUCCI Danie -   

le, ogni fa coltà e pote re af fin ché - nel pie no rispetto di tutto quanto previsto    

nel Progetto Co mune di Fu sione, nella Relazione Illu strativa Co mune del    

Con si glio di Am mini stra zione al Pro getto Comu ne di Fusione, ol tre che in    

tutti i relativi ac cordi con trat tuali di cui la stessa Reply è parte ed anche in    

adempi mento alla nor ma tiva tede sca - pos sano, anche a mezzo di procu ratori

dagli stessi nomi nati, nei li miti di leg ge, effettuare tutto quanto ne cessario    

per l’at tua zione della pre sente deli bera zione e così possano, inter alia: --------

- eseguire la fusione ed in particolare stipulare il relativo atto pubblico, fis -   

sando ogni clausola e mo dalità di attuazione; --------------------------------------

- adempiere a ogni formalità richiesta affinché la presente deliberazione ot -   

tenga le approvazioni di legge, con facoltà di introdurvi le eventuali varianti    

che fossero necessarie e opportune anche ai fi ni dell’iscrizione nel Registro    

delle Imprese; ---------------------------------------------------------------------------

- provvedere in genere a quanto richiesto e opportuno per la completa attua -   

zione della fusione an che in relazione agli adempi menti presso le compe ten ti

autorità, con ogni e qualsiasi potere, nes su no escluso o eccettuato; ------------

- trasferire azioni proprie Reply ai fini del soddisfacimento del rapporto di    

cambio di numero 5 (cin que) azioni Reply per ogni 19 (diciannove) azioni    

Re ply Deutschland; ---------------------------------------------------------------------

- in ottemperanza alla normativa tedesca, procedere all’acquisto delle azioni    

proprie detenute a se guito del concambio del le azio ni detenute dai già azio ni -

sti di Reply Deutschland, ricorrendone i pre supposti di legge; ------------------

- abbiano a rappresentare la società incorporante in tutte le pratiche preli mi -   

nari, conferendo loro il potere di apportare alla docu mentazione di fusio ne,    

ivi incluso il Progetto Comune di Fusione og getto di notarizza zione innanzi    

al notaio tedesco, tutte le inte grazioni e modifiche rese neces sarie al la data di

notarizzazione stessa, nonché in sede di stipulazione del l’atto nota rile di fu -   

sione (con fa coltà di accettare e stipulare tutte le clausole termini e condi zio -   

ni che riterranno op portune, sen za peraltro apportare al Pro getto Co mune di    

Fusione modifiche che incidano sui diritti dei soci o dei terzi) ed af finché ab -



biano a compiere in genere quanto richiesto per il perfe ziona mento della fu -   

sione stessa; -----------------------------------------------------------------------------

- a provvedere alle pubblicazioni di legge delle presenti deliberazioni, con fa -

coltà di introdurre quel le modifiche di carat tere non sostanziale che fosse ro    

eventualmente richieste per l’iscrizione nel Re gistro delle Imprese e con ogni

più ampio potere affinché sia data attuazione alla presente delibera zio ne; ----

- abbiano a compiere ogni altro atto e formalità necessari o opportuni ai fini    

dell’attuazione delle procedure di legge a tu tela dei creditori sociali, degli    

azionisti, dei dipendenti e di ogni altro sog getto.". --------------------------------

Il Presidente dichiara aperta la discussione sull'unico punto all'or dine del    

gior no di parte straordi na ria invitando i legitti mati all'in tervento e all'e ser ci -   

zio del di rit to di vo to che in ten des se ro pren dere la pa rola a pre no tarsi con le    

sud dette mo da lità e ad at tende re che il personale di sala si re chi da lo ro con    

l'ap posi to microfono. -------------------------------------------------------------------

Prende la parola l'azionista signor Carlo Maria BRAGHERO che si con gra tu -

la per la natura dell'o perazione poichè non accade spesso che una so cietà ita -   

lia na in cor po ri una società tedesca. Chiede qua li sia no ef fetti va mente i ri -   

sparmi e le razionalizzazioni derivanti dalla fusione, in quanto, come appre so

dall'esposizione del dottor Angelucci, risulta che l'attività operativa di Re ply   

Deutschland sia stata conferita ad altra so cietà controllata. Ricorda che anni    

fa dopo l'acquisizione della società che è poi di ve nuta Re ply Deut schland, il    

Presidente affermò che in Ger mania le assemblee si carat teriz zavano per una   

grande affluenza e per tempi di durata molto lunghi e chiede se l'o pera zione    

di fusione non co sti tui sca un mezzo per elimi nare la pla tea degli azio nisti te -   

de schi. De nun cia inoltre una gra ve ca renza in formativa sul l'opera zione di fu -

sione, in quanto sul sito della socie tà, tra i do cu menti re lativi all'assemblea    

de gli azionisti nel reparto Corporate Governance è pos sibile rinvenire solo la

relazione del l'or gano amministrativo relativa al pun to di par te or di naria, e    

non la rela zione del l'or gano am mi ni stra tivo sul pun to di par te straor dinaria.    

Osserva che gli azioni sti te deschi ti tola ri di un nu mero di azioni non multi plo

di 19 (di cianno ve) sembre reb bero pena liz za ti dal concam bio. Chiede perchè    

il socio Ali ka S.r.l. non ab bia mes so a di sposizione le proprie azioni per con -

sentire un arroton da mento per ec cesso e non per di fetto. Avendo già af -   

frontato un caso ana logo, sa che in Ger ma nia la ven di ta dei re sti non è obbli -   

gato ria. Non es sendo riu scito a con sultare la do cu mentazio ne, chie de spiega -   

zioni sul perchè la fusione ven ga proposta con effetto dal pri mo apri le 2013    

(due mila tredici). Inol tre do manda: (i) se in Germania vi sia no state op posi -   

zio ni da parte di credi tori e se sia no sta te rilasciate ga ranzie per far fronte al -   

le suddet te oppo sizio ni, (ii) quando sia stato ap provato il pro getto di fu sio ne   

da Re ply Deut schland, (iii) poichè nel l'ordine del giorno deli bera tivo te stè    

let to dal notaio, si dice che l'assem blea de gli azio nisti ha esa mi nato i do cu -   

menti re lativi alla fusione mentre in realtà non li avrebbe esaminati e pertan -   

to chie de che ven ga so sti tui to il ter mi ne "e sa mi nati" con un più generi co "vi -   

sti". ----------------------------------------------------------------------------------------

Prende la parola il delegato dell'azionista Umberto ZOLA, signor Da niele    

GENOVESE il quale chiede informazioni sul l'attuale attività della società    

Re ply Deut schland. ---------------------------------------------------------------------

Prende la parola l'azionista signor Pier Luigi ZOLA, affermando che l'azio ni -

sta Carlo Maria Braghe ro ha ben delineato i punti cri tici dell'o perazione e le    



lacune informative. Per le prossi me assemblee, propone di pre ci sa re che la    

documentazione cartacea si trovi sia presso la sede che nel luogo in cui si ter -

rà l'as semblea. Domanda quando sia stata acquisita Reply Deut schland e a    

chi gio vi maggior mente questa operazione, se agli azioni sti uscen ti, agli en -   

tranti o a quelli che ricevo no il concambio. Evi denzia che gli svantaggi sono   

sicuramente i costi fiscali, mentre i vantaggi non sono così chiari. -------------

Chiede un dettaglio sulla partecipazione degli azionisti all'assemblea di Re -   

ply Deut schland e infine chiede   se le azioni proprie siano sufficienti a sod di -   

sfare le richieste di concambio. -------------------------------------------------------

Prende la parola il dottor Daniele ANGE LUCCI che rassicura l'azioni sta si -   

gnor Pier Luigi ZOLA in me rito alla capienza delle azioni proprie. ------------

Al termine de gli interventi, dopo una breve sospensione dalle ore undici e    

ventinove minu ti alle ore dodici e undici minu ti, il Pre sidente provvede a for -

nire le dovute risposte iniziando dalla domanda dell'azionista Bra ghero in    

merito alla documentazione di fusione e in particolare alla rela zione degli    

am ministratori. Al riguardo segnala che, come indicato nel l'avviso di con vo -   

cazione, tutta la docu mentazione è stata depositata ai sensi di legge pres so la   

se de e pubblicata sul sito internet nella se zione Corporate Governance "O -   

ther financial Documents" come espressa mente menzionato nell'av viso di    

con vocazione. ---------------------------------------------------------------------------

Circa la domanda relativa ai risparmi e razionalizzazioni derivanti dal l'ope -   

razione, egli espone che al paragrafo 1.4.2. della Rela zione Illustra ti va Co -   

mune al Progetto di fusione, cui si rimanda, sono indicati i ri sparmi di costi    

derivanti dall'implementazione dell'operazione che, a re gime, sono stati sti -   

mati in 300 (trecento) migliaia di euro annui per Re ply Deut schland AG e a    

100 (cen to) migliaia di euro per Reply S.p.A. e sono ri conducibili in gran    

parte al venir meno dei costi connessi allo sta tus di società quo tata della so -   

cietà tedesca. Vi è inoltre un motivo di bu siness dettato dalla conside ra zione   

che il gruppo lavora meglio con un'u nica quotata che consente minore buro -   

crazia e maggior possibilità di lavoro - rispetto alla situazione attuale caratte -

rizzata dalla pre senza degli azio ni sti di mi no ran za nella società tede sca - nel    

crea re si ner gie tra le va rie so cie tà del grup po. L'o biet tivo è quel lo di una for -   

te espan sio ne al l'e ste ro. Re ply è tra le più gros se so cietà di con su lenze Si -   

stem Inte gra tion ita liane e si vuole che di venti una real tà seria men te multi na -

ziona le con la testa in Ita lia. -----------------------------------------------------------

Interviene l'azionista signor Pier Luigi ZOLA, solle vando dub bi sul la ra zio -   

na lizzazione del persona le. ------------------------------------------------------------

Il Presidente risponde che nell'immediato ci sarà una riduzione del per so nale,

ma, in una pro spettiva di espansione e sviluppo di attività, si può pen sare che

nel futuro il personale potrà essere ampliato. ---------------------------------------

Alla domanda relativa alle ragioni della separazione delle attività a favo re di   

una controllata di Re ply Deut schland AG, il Presi dente risponde che il tra sfe -

rimento delle attività a favore della control lata Re ply Deut schland è stato ef -   

fettuato al fine di concilia re le esigenze di integrazione delle due so cietà con   

quelle di mantenimento in Germania di una società di vertice loca le al fine di

proseguire con continuità le attività di Re ply Deut schland con sentendo altre -   

sì ai dipendenti di permanere alle dipen denze di una società tedesca con con -

tratto tedesco. ----------------------------------------------------------------------------

Alla domanda se l'obiettivo della fusione è l'eliminazione di una società quo -



tata con i relativi azio nisti di minoranza, il Presidente risponde ri cor dando    

che Reply S.p.A. si pone come obiettivo una forte integrazione delle proprie    

attività operative a livello di tut to il gruppo, in particolare anche at traverso    

un'unica società quotata. In ragione di tali situazioni, si è ritenuto opportuno    

procede re al l'integrazione delle due società at traverso l'incorpo razione nella    

società Capogruppo Reply S.p.A.. Per ef fetto della fusione si ha quindi il    

mantenimento della sola società quotata incorporante realiz zando al contem -   

po un ampliamento della compagine so ciale della società italiana. -------------

Alla domanda se sia stata valutata la possibilità di Alika di dare a dispo si -   

zione agli azionisti di mi noranza delle azioni ai fini di poter raggiunge re il    

lotto minimo di 19 (diciannove) azioni, egli ri sponde che all'azioni sta di Re -   

ply Deut schland AG che possieda meno di numero 19 (dician nove) azio ni    

necessa rie al concambio spetterà il diritto di vedere accor pata la propria par -   

tecipazione a quella di altri azionisti nella medesima situazione. Tali azioni    

raggrup pate verranno negoziate e ven dute sul mercato. Gli azionisti riceve -   

ranno l'equivalente in denaro in ragione del la partecipazione fraziona ta. ------

Le operazioni connesse alla regolamentazione dei resti saranno svolte in con -

formità alle procedure di settore adottate in operazio ni similari a quella de    

qua. ---------------------------------------------------------------------------------------

Per quanto occorrer possa, egli segnala che l'operazio ne sarà adottata nel pie -

no ri spetto dei diritti garantiti agli azionisti di mino ranza dal la legge te de sca.   

A tal fine, le società parte cipanti alla fu sione hanno benefi ciato e be nefi ce -   

ranno dei ser vizi consulenzia li resi da primario stu dio legale tede sco. Re ply    

in tal modo farebbe sì che i resti   possano essere negoziati e li quidati. ---------

Alla domanda relativa al motivo dell'effetto contabile al giorno 1 (uno) apri le

del l'o pe ra zio ne di fu sione, il Presidente risponde che la fissazione del le da te    

di ef fet to con ta bile e fiscale dell'operazione al giorno 1 (uno) aprile de ri va    

dal ne ces sario coor dina mento dei vincoli normativi tede schi in ma te ria di    

pre di sposi zione del bilancio di fusione e di retrodata zione ri spet to alla data    

di ef fetto legale. -------------------------------------------------------------------------

Alla domanda relativa alle opposizioni dei creditori della società incor po -   

randa, il Presidente rispon de che ad oggi non vi sono op posizioni. Le pro ce -   

du re so no ana lo ghe a quelle di diritto italiano. -------------------------------------

Alla domanda sulla data di approvazione del progetto di fusione del la so cie tà

tedesca, il Presidente risponde che la data è 19 (di ciannove) lu glio 2013    

(duemilatredici). ------------------------------------------------------------------------

Alla domanda circa le attività svolte da Reply Deutschland, il Presidente ri -   

sponde che a decorrere dal giorno 1 (uno) marzo 2013 (duemilatredici) la so -

cietà è una holding di partecipazioni. ------------------------------------------------

Alla domanda su quando è stata acquisita la Reply Deutschland, il Pre si dente

risponde che essa è stata acquisita nel dicembre 2005 (duemila cin que). -------

Alla richiesta di modificare l'ordine del giorno deliberativo, il Presidente    

conviene di modificare l'ordine del giorno de li be ra ti vo so sti tuen do la pa rola    

"e saminati" con "visti". ----------------------------------------------------------------

Interviene in sede di replica l'azionista Carlo Maria BRAGHERO, il quale    

giudica inadeguate le ri sposte ricevute, rispetto anche al tempo im pie ga to per

la loro formulazione. Ricorda che nel suo precedente in tervento si è ri ferito    

al socio Alika, ma, in realtà, è la Reply stessa che avrebbe dovuto mettere a    

disposizione le sue azioni. Evidenzia che, no nostante l'operazione sia formal -



mente corret ta, gli azionisti tedeschi no n sono stati messi in con dizione di di -

ventare azionisti di Reply in quan to non è stata data loro la pos sibilità di ot -   

tenere buoni frazionari per rag giun gere l'unità minima per ot tenere un'azione   

Reply. -------------------------------------------------------------------------------------

Prende la parola il Presidente, il quale afferma che attualmente, a valori di    

mercato, agli azionisti di Re ply Deut schland conviene vendere le azio ni sul    

mercato e poi riacquistarle, poichè il valore delle azioni di Re ply Deut -   

schland è superiore sul mercato a quanto offerto in sede di concam bio. -------

Interviene in sede di replica l'azionista Pier Luigi ZOLA, che ringrazia per le   

risposte ricevute e chiede informazioni sulla lun ghezza delle as semblee in    

Germania e sul tipo di azionisti che vi inter vengono. Evi denzia inol tre che    

due me si fa è stata ac qui sta ta un'altra so cietà tedesca "Triplesense"   e do man -   

da di cosa si occu pi. --------------------------------------------------------------------

Il Presidente risponde che è stato acquistato il 100% (cento per cento) di"Tri -

plesense", che è una so cietà che fa comunicazione di gitale e quindi è una va -   

riante di Bitmama.   Ri fe ri sce inol tre che l'as semblea svoltasi in Ger ma nia,    

con tra ria men te al solito, è du rata a lungo per chè vi hanno parte ci pato il 10%   

(dieci per cento) dell'a zio nariato rappresentato dalla minoranza e delle as so -   

cia zioni di pic coli azio ni sti; inol tre, è stata caratte riz za ta da un forte fattore    

emoti vo do vu to alla parti colarità di preve dere la fu sione di una so cie tà tede -   

sca in una società ita liana. -------------------------------------------------------------

Nessuno altro chiedendo la parola, il Presidente, pri ma di pas sa re al la vo ta -   

zio ne, ricorda che, pri ma del l'as semblea, sono per ve nute al cune do man de    

dal l'a zioni sta signor FABRIS Carlo. -------------------------------------------------

Egli, dà quindi lettura di tali domande e delle relative risposte e co mu ni ca    

che saranno entrambe al le gate al verbale. (allegato "G") -------------------------

Egli dichiara chiusa la di scussione ed invita i legittimati all'intervento e al l'e -

ser ci zio del di rit to di vo to che in ten do no al lon ta narsi a far cor te se mente re gi -

stra re la pro pria usci ta. Chie de poi di far pre sente l'e ven tua le ca ren za di le git -

ti ma zio ne al vo to ai sen si del la vi gen te normativa. --------------------------------

Nessuno intervenendo, il Presidente ritiene che non vi siano situazioni di ca -   

renza di le gittimazione al diritto di voto, ricor da che la votazione si svol gerà   

per alzata di mano. ---------------------------------------------------------------------

Comunica infine: -----------------------------------------------------------------------

- che sono presenti in proprio o per delega, numero 78 (settantotto) aventi di -

ritto all'interven to in As semblea e al l'eserci zio del di ritto di voto rap pre sen -   

tanti nu mero 5.861.571 (cinquemilioniotto cen tosessantunmilacinque cento -   

settantuno) azio ni or dina rie, aven ti di rit to di vo to, pa ri a circa il 63,246%    

(ses santatre virgola duecentoquarantasei per cento) del ca pi tale so cia le; ------

- che le persone votanti, fisicamente presenti in sala, sono numero 6 (sei) ed    

in vita il segreta rio a pro cedere alle ope razioni di vo to. ---------------------------

Chiede ancora la parola l'azionista signor Pier Luigi ZOLA per comuni care, a

titolo di dichiarazione di voto, che la sua inten zione era quella di aste ner si    

dal la vo ta zio ne, ma le ri spo ste del Pre sidente lo hanno indotto a votare fa vo -   

re vol mente. ------------------------------------------------------------------------------

Viene messa in vo ta zio ne la pro po sta di fusione per incorporazione di Re ply   

Deut schland AG, so cietà di diritto tede sco, in Reply S.p.A. come da or dine    

del giorno deliberativo anzidetto precisando si che la parola "esaminati" de ve   

es sere sostituita con la parola "visti". ------------------------------------------------



Il Presidente dichiara chiusa la votazione e comu nica il ri sul ta to del la stes sa.   

La proposta di fusione per incorporazione di Reply Deut schland AG, socie tà   

di diritto tede sco, in Reply S.p.A., do po pro va e con trollo, risul ta ap pro vata a

maggioranza con: -----------------------------------------------------------------------

- numero 5.861.566 (cinquemilioniottocentosessantunmilacinquecentoses -   

santasei) voti favorevoli; --------------------------------------------------------------

- numero 5 (cinque) voti contrari; ----------------------------------------------------

- nessun astenuto. -----------------------------------------------------------------------

I nominati vi dei soggetti che risultano aver espresso voto favorevole e voto    

contrario con il relati vo nume ro di azioni, sa ranno al legati al verba le (alle ga -   

to "H"). -----------------------------------------------------------------------------------

Null'altro essendovi da delibe rare e nes suno chie dendo la parola, il Pre si den -

te di chia ra sciolta l'as sem blea alle ore dodici e qua rantuno minu ti. -------------

Si allegano al presente verbale, per farne parte integrante e sostan zia le, con    

di spensa di let tura per me no taio: ----------------------------------------------------

- sotto la lettera "A" elenco nominativo dei legittimati all'inter vento e al l'e -   

sercizio del di ritto di vo to partecipanti all'as semblea; -----------------------------

- sotto la lettera "B" elenco nominativo dei partecipanti all'assemblea; --------

- sotto la lettera "C" copia conforme del Progetto Comune di Fusione Tran -   

sfronta liera; ------------------------------------------------------------------------------

- sotto la lettera "D" copia conforme della Relazione illustrativa Comune de -   

gli Organi Ammini stra tivi al Progetto Comu ne di Fu sione Transfrontalie ra    

per Incorporazione; ---------------------------------------------------------------------

- sotto la lettera "E" copia conforme della Relazione della società BDO    

S.p.A.; ------------------------------------------------------------------------------------

-   sotto la lettera "F" copia conforme della Relazione della società BDO AG    

Wirt schaftsprü fung sgesellschaft di Francoforte; -----------------------------------

-   sotto la lettera "G" domande dell'azionista signor FABRIS Car lo con le re -   

lative risposte relative all'unico punto all'ordine del giorno di parte straordi -   

naria; --------------------------------------------------------------------------------------

-   sotto la lettera "H" elenco votazioni sull'unico punto di parte straor di naria. -

Richiesto io notaio ho redatto il presente verbale che ho let to al com pa rente    

che l'ap pro va. ----------------------------------------------------------------------------

Scritto in parte da per so na di mia fi du cia ed in par te da me su nove fo gli, di    

cui occupa trentadue pagine e parte della trentatreesi ma e vie ne sotto scritto    

al le ore quattordici e cinquanta minuti. ----------------------------------------------

In originale firmato: --------------------------------------------------------------------

RIZZANTE   Mario ----------------------------------------------------------------------

Caterina BIMA - Notaio ---------------------------------------------------------------

======================================================    

Copia su supporto informatico, riprodotta sopra   sedici pagine, con for me al -   

l'o ri gi nale del documen to su supporto cartaceo ai sensi del D.Lgs. 82/2005    

s.m.i., che si trasmette ad uso regi stro imprese. ------------------------------------

Torino, lì 1 agosto 2013. ---------------------------------------------------------------

Imposta di bollo assolta ai sensi del decreto 22/02/2007 mediante M.U.I. -----

Atto registrato all'Ufficio di Torino 4 dell'Agenzia delle Entrate in data 31 lu -

glio 2013 al n. 13862. ------------------------------------------------------------------
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